Impot sur le revenu

(f) where shares of the capital stock of
a corporation are owned, or deemed by
this subsection to be owned, at any time
by a trust,

moment donné propriétaire ou réputée
propriétaire en application du présent
paragraphe :

(i) sont réputées, s’il s’agit d’une

(i) in the case of a testamentary trust 5
under which one or more beneficiaries
were entitled to receive all of the
income of the trust that arose before
the date of death of one or the last
surviving of such beneficiaries (here- 10
inafter in this paragraph referred to
as the “distribution date”) and no
other person could, before the distri-
bution date, receive or otherwise
obtain the use of any of the income or 15
capital of the trust,
(A) where any such beneficiary’s
share of the income or capital
therefrom depends upon the exer-
cise by any person of, or the failure 20
by any person to exercise, any dis-
cretionary power, such shares shall
be deemed to be owned at any time
before the distribution date by the
beneficiary, and 25
(B) where clause (A) does not
apply, such shares shall be deemed
to be owned at any time before the
distribution date by any such
beneficiary in a proportion equal to 30
the proportion of all such shares
that the fair market value of the
beneficial interest in the trust of the
beneficiary is of the fair market
value of the beneficial interests in 35
the trust of all such beneficiaries,
(i) where a beneficiary’s share of the
accumulating income or capital there-
from depends upon the exercise by
any person of, or the failure by any 40
person to exercise, any discretionary
power, such shares shall be deemed to
be owned at that time by the benefici-
ary, except where subparagraph (i)
applies and that time is before the45
distribution date,
(iii) in any case where subparagraph
(i) does not apply, a beneficiary shall
be deemed at that time to own the
proportion of such shares that the fair 50
market value of the beneficial interest
in the trust of the beneficiary is of the

fiducie testamentaire dont I'acte pré- 5
voit qu’un ou plusieurs bénéficiaires
ont le droit de recevoir la totalité du
revenu provenant de la fiducie avant
la date du décés du bénéficiaire ou,
s’il y en a plusieurs, du dernier bénéfi- 10
ciaire survivant et que personne d’au-
tre ne peut avant cette date recevoir
de revenu ou de capital de la fiducie
ou en avoir autrement I'usage,
(A) étre la propriété, avant cette 15
date, de chaque bénéficiaire dont la
part sur ce revenu ou ce capital est
conditionnelle au fait qu’une per-
sonne exerce ou n’exerce pas un
pouvoir discrétionnaire, 20
(B) dans tous les cas ou la divi-
sion (A) ne s’applique pas, étre la
propriété, avant cette date, de
chaque bénéficiaire, dans la propor-
tion obtenue en multipliant le25
nombre de ces actions par le rap-
port entre la juste valeur mar-
chande de la participation du béné-
ficiaire dans la fiducie et la juste
valeur marchande des participa- 30
tions de tous les bénéficiaires dans
la fiducie,
(ii) sont réputées, sauf si le sous-ali-
néa (i) s’applique et que le moment
donné soit antérieur 2 la date de décés 35
visée 4 ce sous-alinéa, étre la pro-
priété & ce moment de chaque bénéfi-
ciaire dont la part sur le revenu ou le
capital accumulés de la fiducie est
conditionnelle au fait qu'une personne 40
€XEerce Ou n’exerce pas un pouvoir
discrétionnaire,
(iii) sont réputées, dans tous les cas
ou le sous-alinéa (ii) ne s’applique pas
et sauf si le sous-alinéa (i) s’applique 45
et que le moment donné soit antérieur
a la date de déces visée a ce sous-ali-
néa, étre la propriété 4 ce moment de
chaque bénéficiaire dans la proportion
obtenue en multipliant le nombre de 50
ces actions par le rapport entre la
Juste valeur marchande de la partici-
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