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a &ét¢ donnée dans plusieurs jowrnaux.
Ces extraits sont toutefols intéressants
A plus d'un titre et, en attendant que nous
puissions pulser largement dans le rap-
port méme des Commissaires, nous allons
comme nos confréres, donner un apercu
des méthodes d'affaires de quelques com-
pagnics et des résultats auxquels les ont
condultes les dites méthodes.

Nous analyserons aujourdhui le rap-
cport concernant I'enquéte sur la Royal
Victoria Life:

L rapport, aprds avolr constaté que
les dépenses de la cempagnie sont peu
Slevees en comparaison de celles de quel-
ques compagnies plus jeunes et que bel-
ni auwcun  groupe de  personnes
ayant un intérét commun ne controle 1a
compagnie, falt remarquer que les diroe-
1eurs controlent néanmoins les votes au
moyen de procurations,
¢« 14 rapport indique la diminution crois-
'sunlu du capltal ;  cette diminution en
1897 Glalt de $7.919, en 1965 elle avait
“atteint le chiffre de $155.267.

Les commissaires sont davis, avee les
termes du rapport de M. Blackadar vn
1905, quavee un aussi fort montant de
dépenses fleat day avolr un beauncoup
plus fort  volume d'affaires nouvelles,
afin de produire une plus grande sommee
de primes de renouvellement dans les
années suivantes, de maniére a en finir
graducllement avee la diminution du ca-

s0nne

pital.
1o rapport indique Toctroi de bonns
les  affalres nouved'vs

aux agents pouar

apportées  dans  les  quelques  dernde.s
maois de Pannée et fait observer que de
TN vient sans doute le grand nombre e
polices non mises en viguear ot de vo-
lices abandonnées.  La compagnie para.t
déja payer des commissions substanticlles
aux agents, alors que les affaires de de-

cembre  lui cottent approximativement

Ol pooes de plus. las bureaux locanx
“Clablis par la compagnie  sont décrits
comme  navant aucune  fonction  sinon

celle de parler en faveur de la compa-
“gnie, )

Sous le titre placements, on trouve que
des préts & demande ont 66 faits sur ace-
tions A différemnts courtiers v
MacDougall  Bros.,

compris
actionnaires de 1a
compagnie et L. J. Forget et Cie doat
I'Hon. L. J. Forget, I'un des associés, est
un des directeurs et le vice-président Jde
la compagnie Royal Victoria. * Ces
transactions™, dit le rapport, “sont en
.contravention de la section 38 de I'Acie
des Clauses des Compagnies qui interdit
de prétor aux actionnaires et qui fait
partie intégrante de I'Acte d'incorpora-
tion.  Quelques-uns de ces préts ont 6t¢
“faits sur. des titres non awtorisés, l'ad-
ministration faisant une distinction sous
{ee rapport entre les préts et les acha:s,
" non parce que l'on croyait que 1'Acte fui-
tsait une telle distinction mais parce que
Lon pensait qu'il devrait la faire",

LE PRIX COURANT

Les commissaires notent que les préts
sont faits aux courtiers sur certaines ac-
tions non autorisées, qui sont spécifiées, et
que le montant prété 4 demande a tou-
jours 6té une forte proportion de l'actif
de la compagnie, se montant parfois a la
moitié de l'actif. *“Vos commissalres ne
trouvent pas d'apres les témoignages qu'on

ait toujours obtenu le taux d'intérét le-

plus .blevé sur ces préts & demande, 1'ad-

ministration ayant trop compté sur les

courtiers emprunteurs pour les renseighe-
ments relatifs aux taux courants’.

Notre Intention n'est pas de faire d«s
commentaires sur chacune des compa-
gnies en particulier, chaque fois que noas
analyserons le rapport les concernant.

Quand nous aurons en mains le rappo-t
comnlet, nous aurons a revenir sur maints
détails de I'Administration de ces com-
pagnies et nous tirerons des conclusions
qui aideront nos lecteurs, nous 1'espérons,
a faire un choix judicieux des compa-
gnies les plus désirables pour leur con-
fier leurs assurances.

-

LA FOLIE DE LA SPECULATION
notre précédent numéro, no.s
neus sommes évertués, en examinant la
situation des banques, de trouver les cau-
ses qui avaient pu modifer aussi sensi-
blement le chiffre des dépots en comptes
courants qui, con'me on le sait, ont dimi-
nué de $21.500 000 dans le, seul mois de
Janvier.
Nous
forte

Dans

avons rendu responsable dune
pattie de cette diminution la folie
de la spiculation qui s'est emparée du
jublic dans certaines parties du pays a
Ia suite des découvertes de mines d'ar-

‘nt dans quelques régions et notamment
i.ns celle de Cobalt.

Nous ne nous étions malheureusement
ias trompés. Nous en avons pour preuse
nnoarticle du ‘‘Hardware and Metal” ;
C. e revue tient, en effet, de commer-
conts en gros qu'un grand nombre dc
commergants de détail de la province
d'Ontario ont acheté des actions des
Compagnies minidres de Cobalt et qu'en
censéquence ils sont génés pour faire
face A leurs échéances.

-Notre confrére rappelle A ses ]ectéurs.
comme nous l'avons fait maintes fois
nous-mémes. qu'ils doivent se tenir com-
plétement A 'éeart des spéculations sur
valeurs minieres et autres. La .majeure
partic des Compagnies qui se sont for-
n.des sous le prétexte d'exploiter des
mines dans la région de Cobalt ne sont
Gue des Compagnies d'émission de papler
sans aucune valeur. Toutes les semaines
¢'est par dizaine que se forment de nou-
wlles compagnies dont le but unique est
¢ vendre des actions sans avoir ]a moin-
dre idée d'exploiter autre chose que la
Lourse de ceux qui leur apportent leur
argent,

- Encore une fois nous mettons nos lec-

s

teurs en garde contre les promess: s il
léchantes des prospectus, circulaii s et
annonces des compagnies minidres ep
‘général. Dans le nombre, il se tiouve
quelques: rares compagnies possédant ri
ellement des mines pouvant é&tre exploi-
tées avec profit; elles sont vite connues;
elles ont d'ailleurs généralement a lcur
téte un bureau de direction compox

- d’hdmmhes  d‘affaires sérieux et respon-
 sables.

11 est facile d'obtenir des reus i
gnements assez exacts sur le compt: le
ces compagnies qui ne sont pas fonlics
simplement sur du vent.

Ceux qui ont des fonds & risquer
sans compromettre leurs affaires ou l-ur
situation et qui sont piqués de la turen-
tule de la spéculation sur les mines, out
donc encore des facilités de ne pas tio)
cxposer leur mise. Il leur faut faire un
choix entre les compagnies qui font ap-
pel aux capitaux du public et se bien
renseigner sur leur compte avant drache
ter un lot d'actions A quelque bas prix
qu'elles soient émises.

Le mieux, quand on est dans le cow-
merce, est de s'occuper exclusivement (e
son commerce et de laisser les mines aux
mineurs et aux capitalistes qui en les
ploitant, courent aussi bien les risqu-s
de perte que ceux de gain.

LES CAUSES DE LA PROSPERITE

C'est devenu chose banale que de pi-
ler de l'ére de prospérité que nous (ra-
versons, prospérité plus grande et de pis
longue durée que tout ce qu'on aurait n
imaginer; mais ni les hommes draffaires.
ni les économistes n'ont encore pu v
pliquer d'une manigre satisfaisante. Nui:
n'avons aucune régle certaine qui nou
permette de préjuger l'avenir daj.:
cctte prospérité.

Le travail et la propriété fonciére. la
population et le capital-—voila ce qui con
tribue a faire la richesse d'un pays. U
population de la bonne catégorie dor .-
la valeur—c'est-a-dire fait la demand :
I'épargne—c'est-d-dire le capital—pern!
au travail des entreprises qui, autreme ii.
ne pourraient pas avoir lieu ou serair 't
exécutées beaucoup plus lentement. I
faut donc avoir la propriété foncidre !
1= travail,

Tout cela semble simple et 6l6m. -
taire, dit “World's Work”. Cependant !
y a eu des épogques op nous avons eu ¢ -
travailleurs inoccupés et oun il y av:’

‘moins de propriété fonciére pour chaan

homme que maintenant ; souvent n¢ -
avons eu du capital improductif, les
pitalistes craignant de le risquer. Il fu
donc qu'il y ait autre chose que le !
vall, le capital, la propriété fonciére et

population pour produire une telle pr -
périté. Quelquefois nous appelons ¢ -

flance cette autre chose, et en I'appela
ainsi nous ne sommes pas loin de la
ritable explication. Car qu'est-ce qui *



