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emprunt de £650,000 sterling (ou, disons, $3,000,000) à of £650,000. Sterling (or, say, $3,000,000.) on acconn
compte ýdu montant de $3,891,200 susmentionné. Si les the $3,891,200 above mentioned. Interest payable
obligations étaient "nominatives", l'intérêt devait être "Sto-ck" at Montreal or London: where "Registers i
payable à Montréal ou à Londres, où les registres de- kept and between which place it would bc int6tc
vaient être tenus, les valeurs pouvant être échangées entre
ces deux endroits par "transferts", et si les obligations ble by "Transfers": and if in "Bonds", the coup

étaient sous forme de "bons", les coupons devaient être ýthese were to be made payable at either MontreRlý

payables à Montréal, ou à Londres, New York ou Paris, don, New York or Paris, at the option of the pnure,
au choix des souscripteurs, et ceux-ci devaient spécifier la declarative in their tenders, which were te be Sent
chose dans leurs soumissions, qui devaient être envoyées
pas plus tard que le 9 juillet. Paiements l% sur demande; 9th July. Payments: 1% on application, 24% en 2iid,

24% le 2 août et la balance le 23 du même mois. balance 23rd August.

Cet emprunt fut mis à l'enchère, sous forme d'obliga- _TÎýis_' amount In the form of 40 years 4% "St
tions nominatives ou de bons à coupons, à 40/0, pour un
terme de 4 ans, par des annonces publié" dans les jour- "Bonds", was- offered te publie compet ' ition bY ad"

naux de Montréal, de New York, de Londres et de Paris, ment in the Molitreal, New York, London and Paris in,

et des coptes marquées furent envoyées à dutres, endroits. papers, while marked copies were sent te other Plý1ý-

L'on ne reçut de réponse -que des maisons suivantes: The only replies were the following:

Meredith & Cie., Montréal . . . . . . . £100.11.6 Meredith'& Company, Montreal
Wood, Gundy &, Cie., Toronto . . . . . 98%% Wood, Gundy & Co., Toronto

Ces offres, n'ayant pas été jugées satisfaisantes par la which, net coming up te the expectations. of thé Co
Commission, furent refusées, et une somme de £500,000
fut empruntée temporairement sur des bons du trésor à tee, were declined and £500,000. raised, pro-tein;

3 mois, à Londres, à des taux considérablement au-dessous months "Treasury Bills" In London at rates couside
de 2% par année. Cet emprunt fut renouvelé jusqu'à la under 2% per annum, renewed till end of NOVOIn
'fin de novembre à 2 1/4; à cette époque-là, un à compte de 2 14 wheii £aOO,000. of the amount was. p'aid off e
£300,000 fut payé et le paiement de la balance fut remis -à
la fin de février 1910. balance extended till end of February, 1910.

La condition anormale du marché monétaire à Londres, The abnormal condition of the money marke 1

dans ce moment-là, nous a permis de nous procurer des don, at the period referred te, eilabled us te providO

fonds pour tous les besoins du service sans que nous ayons for all the transactions of the year at practicallY ge

eu-pratiquement parlant-rien à payer pour l'intérêt, vu for interest, inasmuch as the large balances at

que les fortes balances restant au crédit de la Ville (par throughout the year (arising from the postponen,

suite de l'ajournement d'une partie des travaux sur le a portion of the "Lean Work" for which. the fuuds

compte d'emprunt pour lesquels des fonds avaient été vo- provided), were yielding a higher rate of Interesý

tés) produisaient un taux d'intérêt plus élevé que celui the borrowed money was bearing.

'que Portait l'argent emprunté. Net only was this the case as regarded the C00t
Non seulement a-t-on pu obtenir de l'argent à .. ondres à money in London, but the prevailing rates of e4-

nu taux d'intérêt très minime, mais de plus les taux du enabled us te sell our Sterling bille at a sui,
change nous ont permis de vendre nos bons sterling à mium. An altogether unique condition of thi a

forte prime. C'est là un fait exceptionnel, qui ne se répè- which will probably never occur agaln.
tera probablement Jamais, The £200,000. maturing In the end of FebruarY,

L'emprunt de £200,000, échéant A la fin de février, sera be renewed until such time as the loan work Of
renouvelé jusquà ce que les travaux à faire sur le compte
d'emprunt en 1910 aient été déterminés, alors que des obli- shall have been decided upon, when an issue wili

gations devront être émises pour couvrir le tout. be made te cover the whole,

EMPRUNT POUR LE CAPITAL DE ROULEMENT WORKING CAPITAL LOAN

Ce fonds a con-tinu4 à être d'un Immense avantage en This fund has côntinued te be er Immense
nous évitant la nécessité de faire- des emprunts temporai- in this connection, rendering us practically ivaepen
res en anticipation du revenu ou pour couvrir les quotes- of "Temporary Loans" for elther the anticipation
parts des propriétaires dans le coût des expropriations, venue or proprietors' shares of "Street Impro'fenl
inais il est devenu tout à fait Insuffisant, vu lé rapide dé- Wtb

but it le already Inadéquate te the rapid gr(
veloppement de la Ville, étant donnée surtout la récente City, especially in view of the recent adoption Ofdes con- saesadoption du système de 10 ans pour le paiement ' spécial àsMsyear system, for the payment of
tributIons foncières spéciales, qui en immobilise une si which locks up se much of it. It would bé Well
grande partie. Il serait bon de demander à la législature lative authorfty te augment It as cirCte
l'autorisation de le porter, lorsque les circonstances l'exi- Legis

might requlre to say, $4,00,000.00.
geront, disons à $4,000,000.
Le 31 décembre 1908, ce fonds était représenté par les Its position on 31st Dmember, 1.908, was as U

item suivants: sol,
Avances pour améli es 300 000 Adýances on Street Improvemente account 450oratioDs de ru 000, Advances on Sewerage account . . . . .
Avances pour eonstruction d'égouts 450: 12
Avances pour construction de trottairs 126,000 Advances on Sidowalks . . . . . . .
Avanc Advance on acconnt Revenue and Lean work

es sur compte du revenu et pour travaux
que compte d'emprunt . . . . . . .

TA système d'après lequel le, me Theý sYstem ùuder which the total am unt of t

ntant total -du rôle des
contributions foncières est voté,, tous leg. ans, laisse néces ment roll is appropriated, annUal.li,,,, li sariiy,,.-

gairement une forte somme Irrécouvrée à la clôture de large amount uncollected at the close of, the
ie 1) rou- thiA amount is furnished by the Worki itai

Yexerciee, et cette somme est fourn ar le capital de ao
lement pour. dépenses de l'année Juzqu'à ce que les arréra- plete the year's expenditures till the arrears ý 01 ,

gea aient été perçues, 2% du revenu étant réservé peur cou- te restore lt, two, per cent. of the réývêiiue beilwlro
côver loses In collection and thiffl'nientain

dans les encaiesements et maintenir ainsi le te It
dapi4l'dt; roulement Intact;

HISTORY OF CIVIC DEBT

Ica, 186S.---obliptions à, 7 P. C. VendueB Montant la 1868--7, P. ë. Stock was issued Direct sale ou
ëmwes Icfau pair, et au directement restant dùý

at par and in two yegra bY Troasurer et
b,0utý de deux aw eot46sý -par le trége

rien to, Ùdvaneled te 11Qà 116 # tý77,006


