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Le réveil du commerce aux Etats-Unis a eu un cffet marqué
sur plusieurs de nos industries, les débarrassant de la compé-
unon, des excedents de marchandises venant de ce marche

Les tabriques de i1amages font iméux tandis que dans -
Justrie des cotons l'annee a été exceptionnellement bonne.

Des anciennes manutactures ont ete en complete operation
wut le temps et grand nombre de tabricants cherchent a s eta-
bor dans le Canada, au centre, ct dans tes parties roguices de
| vuest.

Le commerce de gros a joui d'unc année prospére partout.
les commerces d'épicerie, nouveautes,  vetements, chaussurcs,
ont tait des attaires extraordinaires avec de bons résultats. les
comptes ont cte payés hdelement ¢t les mauvases dettes ont cte
comparativement rares.

Le transport par terre ct par mer, avee les travaux meca-
mques Gui en reswitent, a ete 1a cause de raugmentation conside-
rabic des populations des vilies.

l.es chemins de fer ont tait des recettes phénoménales de
beaucoup dépassces par les debourses extraordinaires faites pour
la construction de nouvelles voies l'amenoration des anciennes,
la pose des voies doubles, pour les terminus ct 'outinage pour
repondre au trahc toujours croissant.

Par suite des depenses sages faites par le gouvernement de
la Pwmissance, les faciiites pour |'exportation ont subi une toric
am¢lioration par le creusage, la construction d'é¢levatcurs ct de
jetées dans plusicurs ports importants sur I'Atlantique ct le
Pacitique et des Grands Lacs.

Les principales villes du Nord-Ouest et de la Colombie-An-
glaise se sont merveilleusement développées sous le rapport de
I'etendue, de la population et de I'activite commerciale. (e meme
developpement phénoménal s'est manifesté aussi dans plusicurs
villes de I'Est, surtout a Montreal et Toronto. Piusicurs petites
villes de I'Ouest ont peut-¢tre fait montre de trop damhition
en s'assurant les utilités publiques et en activant les travaux
qu'on aurait pu répartir dans un espace de temps plus prolongé,
mais apreés tout, elles ne font qu'anticiper sur les besoins futurs,
e bon marché comparatif de Vargent et la facihité avee laquelle
on peut placer en Angleterre les garantics mumicipales ont n-
dutt en erreur quelques emprunteurs qui ont refusé d'accepter
les prix offerts plus de bonne heure durant la satson ct 1l est a
craindre qu'ils ne soient dans l'ob.agation d'accepter des taux
d'intérét plus ¢levé sur les tran:acaons futures.

lL.es préts et placements industriels sont en dehors de notre
sphere mais je profite de l'occasion pour dire quiil est regretta-
ble que quelques-uns de ceux-ci offerts sur le marche de Lon-
dres aient ¢té d'un caractére discutable, peu sohdes ou forte-
ment speéculatifs et destinés a nuire au crédit canadien, tandis
que d'autres, dont la grande majorité, sont tout a la fois solides
¢t de perspectives brillantes, offrant au capitaliste 'occasion de
profiter de la prospérité du pays.

Je crains qu'il ne soit inutile de demander a certains promo-
teurs d'étre plus prudents au sujet des garantics qu'ils offrent,
mais ceux qui ont l'intention de placer des capitaux doivent
ctre plus judicicux.

Avec les rapides développements du pays et I'engagement du
gouvernement par garanties ou autrement pour dépenses libéra-
les, la construction de chemins de fer, I'amélioration de ports ct
autres travaux d'un genre national, le Canada doit nécessaire-
ment emprunter beaucoup d'argent. Mais avec une population
de prés de 8,000,000 de gens, vigoureux, intelligents et pleins de
ressources ,avec d'immenses richesses en foréts vierges, mines,
pecheries et une grande superficie de terrains fertiles inoccupes,
le Canada peut, mieux que la plupart des autres pays, hypothé-
quer son avenir, sans que son crédit, sur les marchés monétaires
du monde en soit diminué.

Le Canada est bien en état de recevoir et d'utiliser les im-
migrants qui lui arrivent chaque saison. Les journaliers et les
artisans sont bienvenus, et le fermier. avec ou sans capitaux, v
trouveront leur avantage. Nous avons d'excellentes banques
prospéres, offrant toutes les facilités voulues aux fermiers ct
suvriers des villes et villages, ¢t comme preuve de la prospérite
tu pays, Tes dépots de ces hanques se sont éleves, o dix ans,
de 330 mil'ions a plus de 1,000 millions de dollars.

Notre systéme de transport, par terre ct par cau, cst pres-
que complet et. cependant, nous nots cfforgons encore, si pos-
sthle, de le rendre plus parfait. . .

e prix des terrains agricoles ¢t encore modique, mais 'ln
«éculation cur les lots suburbains, est certainement exagerée
Pour ce qui est du mouvement immobilier dans les villes, la
chase_s'explique plus facilement, la hausse des prix ¢tant due a
"augmentation de la population et & la concnrrence acharnce
oue 1'on se fait pour obtenir des propriétés de choix pour fins
commerciales. .o

A New-York et autres endroits des Etats-Unis .ot la ban-
que est représentée, les affaires sont dans un état normal et sur.

Au Mexique, tout indique que les affaires reprennent leur
cours habituel.

— - —

~ Les excellents revenus des gouvernements provinciaux ct
federal indiquent une saison trés prospere,

Les exportations pour les douze mors ternnnés le 3o septemn-
bre 1giz2 selévent @ $351,932,202, une augmentation de $49,001,-
;o8 sur la pénode correspondante de 'an dernier.

_Les importanons pour la meme période se sont élevégs @
3010,842,000, une augmentation de $120,004,619, donnant un re-
vanu de aronts de douane de §102,695,974, soit une augmentation
de $23,903,840.

L'ancien Vice-Président.

~ Pour ce qui est de la mort récente tant regrettée de Sir
Edmard Clouston, je ne puis passer sous silence qu'd la derniére
assembice annuelle il annonga son retrait de la participation
active de la direction de la Banque. Il a débuté comme gargon,
¢t hnalement 1 a occupé durant vingt-ct-un ans la position de
tonctionnaire exceuttf en chef. Les directeurs et le personnel
regrettent vivement sa perte.

Le Gérant-Général.

Le gérant-général, M. H.-V. Meredith, s'exprime ainsi:
~Apres ce quia dit le président, 1l me reste trés peu a dire,
st ce n'est que de vous parler du bilan de I'annce, et de faire
queiques remarques quant aux questions financiéres de la ban-
quc aont on n'a pas parlé.

Depuis notre derni¢re assemblée annuclle, le bureau de di-
rection du tresor du Dominton a permis de porter le capital au-
tonise de la banque de $16,000,000 a $25,000,000, ce qui permet une
pius grande emussion d'actions de temps en temps. Parlant du
rapport cn general, vous remarquez que le capital-actions a aug-
nene durant 'année de $14.887,570 a $16,000,000, ct la réserve de
$15.000,000 & $16,000,000. Des profits nets, des transports de $1,000,-
0o ont ¢té faits au compte de  réserve et au compte de contingence
respectivement ct une balance de $802,000 est transportée au compte
de profits et pertes .tel que compare a $1,855.000 I'an dernier.
Un boni de 1% a été paye aux actionnaires le ler juin et le 1er
decen.bre, «n plus des dividendes trimestriels de 2Y4%. Les dé-
ots ne portant pas interdt accusent une diminution. Sans cela,
nous pourrions accuser un gain sur ces dépots de $2,000,000. Les
enols portant intérct accusent une augmentation de $6,400,000.
Une partie de cette augmentation est d'un genre temporaire, mais
1l nous fait plaisir de constater que les dépots d’épargne ordi-
naires ont augment¢ d'unc fagon trés satisfaisante, malgré les

retraits d'argent qui ont été faits pour des placements ou autres
transactions,

Quant a I'actif, vous remarquercz que les préts et escomp-
tes courants au Canada et ailleurs et autres actifs, sont de $2,-
200,000 de moins.  Cette diminution ne représente pas une dimi-
nution dans nos prets courants au Canada, qui sont en réalité
$1,600,000 plus considérables qu'il y a un an, mais une réduction
dans nos prcts ailleurs. Des placements dans les chemins de fer
et autres obligations sont $1,600,000 moindres, et les balances
dues par les agences de cette banque et autres banques accusent
une reéduction nette de $3.800,000.  L'augmentation de nos préts
a demandes dans la Grande-Bretagne et les Etats-Unis est due
aux nombreux changements énumérés plus haut.

Je crois que vous conviendrez avec moi que ce rapport est
bon, mais il est bon que la Banque de Montréal soit toujours en
etat non sculement de répondre a toutes les demandes légitimes,
rais en meme temps pouvoir répondre aux éventualités qui pour-
rait promouvoir le bien-étre du pays.

~Vous remrarouerez que, suivant la pratique des banques an-
elaices et des colonies, nous avons montré, au bas du rapport, le
passif contingent de la Banaue et les sécurités qu'elle détient.
Cet item n'a famais été publié dans notre rapport annuel,

Les affaires en général ont été trés actives au Canada du-
rant I'anne derni¢re. Les récoltes ont été bonnes, malgré une
saicon pluvieuse, et les manufactures ont toujours marché. Les
sa'aires cont bons, et la main-d'oeuvre en certains endroits, est
difficile a obtenir. si non impossible. Comme I'immigration aug-
mente touiours, l'agricu'ture se pratique sur une plus grande
¢chel'e et les rescources naturelles se. développent plus rapide-
ment, de corte qu'on peut avoir grande confiance en I'avenir de
notre pays.

Vu ce développement rapide et toujours croissant, nous de-
vrons, pendant plusieurs années, emprunter des Iles Britanni-
cues et des autres pays étrangers. Actuellement il est certain
cu'en cuelaunes onartiers éloignés on s'imagine que les Canadiens
dévensent trop libéralement et empruntent des sommes qui, plus
tard pourraient leur susciter des embarras. A ce suiet-13, on cite
les conditions de notre commerce, nos soi-disant “booms” im-
mobiliers, etc. Bien nue je ne partage pas ces idécs pessimistes,
il n'v a pas de doute aue si nous voulons maintenir la préérence
dont les valeurs canadiennes jouissent depuis si longtemps, il
faut étre plus prudents que dans le passé, et il est c_lalr.que tout
mouvement mal dirigé de notre part, toute spéculation indue ol



