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6d. peut &tre pergu.
eu, pour la méme valenr, dans la
méme séance achat et revente, ou
vente et rachat, il ue peat ¢tre
percu qu'nn seul courtage.

Le broker est tenu d'exéeunter les
opérations, alors  méme  que
clienty se déroberaient s il a un re-
cours contre eux.  Réciprogquement
ses clients peuvent le poursuivre
pour inexéeution des ordres qu'ils
lui ont régulicrement donnés.

A cOhté da Stoek Exchange se
trouvent des courtiers lihres, com.
munément. appelés  oulsiders, qui
('()I'l‘l'.\p()llll(‘h}nllx coulissiers; ¢tran-
gers A la corporation, ils optrent,

SON

bien entendu, hors de 'enceinte du.

Stock-Exchange, sans
trole.

L'organisation de la Bourse de
Londres différe done de celle de la
Bourse de Paris: ici monopole d'of
ficiers ministériels;, en nombre d¢é
terminé, régis par des réglements
que P'Etat impose; 1a, libre asso
ciation d’agents qui n'ont 4 étre
Agréés que par leurs pairs, et qui
font cux-mémes les réglesauxquelles
ils 8e soumettent.  De méme gu'en
France les Bourses de provinee sont
organisées sur le modele de celle de
Paris, de méme les Bourses qui
existent dans les principales villes
d’Angleterre ont une organisation
seimblable & celle de la Bourse de
Londres. ’

Paviilesattributions du Comomittoe
of General Purposes, ou comité géné-

aucun  con

ral. I'une des plus importantes, est-

le pouvoir d'admettre ou de ne pas
admettre les valenrs aux népgocia-
tions du Stock-Exchange, et comme
covollaire, i maitrise absolue sur Ia
core, paraissant tous les jours et in-
diquant les cours atteints par les
vitleurs négocides,

En dehors des cours proprement
dits, cette cote contient guelques
renselgneents accessoires, elle fait
connaitre le capital autorisé, le ea
pital versé, le montant des coupons,
les dates de jouissance. (“est i la
deuxitme colonne, sous la rubrigue
Business done, que sont inserits les
cours effectivement cotés et officiels:
les chiffres inserits A la premitre
colonne n'ont rien d'ofliciel, ce sont
de simples indications. fournies en
général par des dealrs. Le client
peut exiger que le cours auquel le
broker déclare avoir exéeuté I'ordre
8¢ trouve parmi les cours ofticielle-
ment cotés.

Les cours sont établis sur le capi-
tal, non sur la rente. Ils peuvent
varier de huitiémes, de seizitmes et

mémes de trente-deuxiemes de li--

vres sterling ; la cote, toutefois,
n’indique jamais les trente-deuxie-

Lorsqu’il v a

LE PRIX COURANT
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mes.  Les titres aux porteurs mullas«-uu-u( des comptes ; le troisiéme

cotés, coupon déduit, le jour on ce
coupon se détache 5 pour les titres
nominatifs, la cote se fait ex-coupbn
le premier jonr de la liquidation,
pendant Laguelle doit avoir Hea le
détachement.,

L'dmission i la cote est entourée
de formalités tendant & établir & Ia
fois que L société demandant ins
cription des titres est régulic¢rement
constituc¢e et qu'elle a une impor-
tance,  Liinseription  est  toujonrs
refusée pour des titres guin‘ont pas
Gé offerts an public, mais simple-
ment répartis aux membres  d'un
groupe plas on moins nombreux,
pour des titres gqui n'onf pas ¢té
souscrits, pour les titves d'une so-
GELE antorisée par ses statuts i les
racheter avee son capital social,

Le Stock Exchange est ouvert,
comme on lesait, tous les jours de

L semainessanf le dimanche, de 11

heures a 5 heares; le samedi, il

west ouvert que de 11 heares a1

heure, 11 reste fermé, comme le
dimanche, le Ter janvier, le Ter mai,
le premer lundi d'aodat, le lundi de
Phques et de Ta Pentgeate, le 26
décembre, lendemain de Noel ; Jors-
que le Ter janvier, le Ter mai, le ler
novembre et le 26 décembre tow-
hent le dinmanche, le Stoek-Exchange
reste fermd le lendemain

Presque toutes les aflaires s¢ trai-
tent en Tiguidation, d'of il suit gue
les opérations auw comptant se font
en géneral dans des  conditions
moins avantagenses que les opéra-
tions i terme A\ terme. les opéra-
Lions doivent porter, en capital, sur
un minimum de 1,000 liv st, i
stagit de tonds d'Etat, et 8'il s"agit
dautres valenrs, sur un minimum
de 10 titres de do liv, st,

Le spéenliteunr & la hausse sTap-
pelle the bl le spéealatenr i la
baisse the bear,

Les veports sont fixés le premier
Jour de i hguidation : le mcéme
Joursa 2he yoa len Ia réponse des
primes. Les reports  se  paient,
comme sur le marehé de Paris. en
sus du cours de compensation.  Le
report sTappelle the contange: le dé-
port the back wardation.  Les primes
se traitent sar une seule liguida-
tion 5 la prime que paie 'achetenr
stappelle the call, celle que paie le
vendeur the put.

Les Consolidés anglais, comme les
fonds d°Etat en Francen'ont qu'une
liquidation par mois ; tout le reste
ena deux,

La hquidation dure trois jours,
Le premier jour, Making up Day.
est celui de la compensation ou des
reports 5 le deuxiéme, Name Day ou

Ticket Day. est consaeré A 1'établis.

Settling Day se font les Tréglement
de comptes, livraisons de titres et
piaiements en esptéces. Les regle
ments se font par chéques, que I'a-
vent débiteur tirve sur son (learing
Banker. Les transferts, pour les
titres nominatifs, donnent lieu A

des formalités compliquées.

Les transactions sur des titres
nouveaux se traitent pour une li
quidation spéciale, fixée par le co-
mité, ‘
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L'INDUSTRIE DU CAOUTCHOUC

(Suife.)

Caoulchone de Céara. se trouve
sous forme de larmes pouvant s'ag-
glomérer ; ¢'est une gomme de bonne
qualit¢ dont la perte au lavage est
de 20 0,0,

Caontchoues d’ Afrique.—L'Afrique
renferme d'immenses foréts d'ar
bres i caoutchoue, mais étant donné
les diflicultés que 1'on a pour péné-
trer dans l'intérieur du pays. et
I"'absence plus ou moins compléte
de moyens de communication, les
différentes varié¢tés de caoutchoue
qui nous parviennent, sont tirées
des foréts situées & proximité du
littoral. Il est certain qu'avec le
développement des moyens de trans- -
port le commerce des gonimes
africaines est appelé dans Pavenir
a devenirune des richesses du pays.
Déjion regoit des gommes venant
de foréts se trouvant a plus de 1000
Kilometres de la eote.

Caoutehonwe du Sénégal.—11 est en
boules brunes dont la grosseur est
variable. (est une gomme treéxs
impure gqui produit un déchet con-
sidérable de 35 4 1000,

Iwes caoutchoues de Boulam et de
Nierra Léone sont assez semblables
au point de vue de 'aspect, mais ce
dernier devient peu A peu visqueux :

Ce sont des gommes impures, don-
nant un déchet de 40 4 50 0,0,

De mewme le caouichowe du Gabon
est encore plus impur. de plus ¢'est
un caoutchoue de qualité trés infé-
rieure,

Les caoutchoues venant des pos-
sessions Portugaises . Luanda) consti-
tuent des gommes de valeur eomn
merciala plus grande que les autres
variétés d'Afrique ; malheureuse-
ment ils sont souvent fraudés parv
les indigeénes.

Loanda.—On le trouve sous forme
de filaments enroulés comme une
pelote de laine. il est fort recherché.
Sa perte & 'épuration est de 10 a
20 0.

Le caovutchoue "de Mozambique se
divise en groupes de qualités diffé-



