Pour examiner I’importance de ces caractéristiques du sys-
téme de taux de change flottants, il est utile d’imaginer d’abord
un monde ou il y a une unité de compte internationale d’une
stabilité a toute épreuve et des taux de change que I’on rajuste
uniquement pour compenser les taux différentiels d’inflation
des divers pays. Dans ce contexte, un pays qui a réussi a dou-
bler son PIB réel par habitant par rapport 4 sa propre monnaie
doublerait son pouvoir d’achat international. De plus, la crois-
sance de son PIB réel par habitant semblerait la méme, peu im-
porte la fagon de mesurer cette croissance — dans une perspec-
tive américaine, japonaise ou européenne.

Dans cette optique, le fil des événements des derniéres dé-
cennies apparait d’une remarquable instabilité.

Figure 7. Chili : PIB réel par habitant en monnaie locale, en
dollars US constants, en yens constants et en DM/euros
constants, 1970-2000
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Source : FMLI, Statistiques financiéres internationales, décembre 2002.

Ainsi, par rapport & sa propre monnaie, le PIB par habitant
du Chili représentait, en 1970, 55 p. 100 de son niveau de 2001
pour augmenter plus ou moins régulicrement en termes réels

310




