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FIN ANCES

OPPORTUN!TES EXCEPTIONNELLES DE
Ears PLACEMENTS D'ARGENT

Par ‘une camblnalson peu ordlnaire de cir-.

wnstances, les Canadient ont I'opportunité de. bé-
néficler de placements d’argent & des prix d’occa-

sion,”’ Aux 'Etats-Unis, les. prix des obligations

sont, an, demeurant, encore plus bas, du montant
approximatit qu'il en coiite pour y enVoyer l'ar-

gent, car dans ce pays, les marchés pour actions -

et & ‘moindre .degré pour obligations et hypothé-

ques, contrdlent le marché d’ici. De toutes ‘facons, '

on peut dire avec certitude, qu'a part des ‘périodes
tempora!res ‘ou_des conditions voisines de la:pani-
que ' ont régné, les opportunités n’ont jamais été
si favorables au Canada.

Les’ gouvernements les municipalités et les
corporations, aprés avoir. laissé, autant que possi-
ble, Jo'marché libre pendant les années de guerre,
ont ressenti la nécessité d’emprunter pour ren-
contrer Jeurs obligations &chues et pour étre’ en
mesure. de répondre & la demande pour des tra-
vaux nouveaux et pour une production plus forte.

Les emprunts de guerre furent lancés sur une base
attrayante et avec l'assistance d'un appel patrlotl- ,

que drafndrent . les appi'ovisionnements de fchds
pour les obligatlons de premiére srdre. ‘Le plus
rmportant“factem*der dépréciatio§
dbllgations au cours des récents mais a été le taux
tyés bas" ‘prévalant pour le change sur les pays .eu-
ropéens. - Cecl & reridu -possible le rachat de-gros
hontants d’obligations et . d’actions- détenues par
ces . pays, “les brokers étant & méme d’offrir aux
possesSeurs un bon prix, de revendre ici a bas prix
et d’obtenir encore une bonne marge de profit. '
Les obligations du Dominion du ‘Canada sont
offertes sur le marché pour rapporter de 51/,, b, 6
pour 100. Ercore que les emprunts - de-guerre
aient monté 3 prime, comparés aux ‘prix d'émis-
sion, ils. sont encore 'objet d’'une bonne demande
i cause de’l'augmentation des taxes sur le revenu.
Les obligations rapportant le. plus sont celles émi-
ses par les chemins de fer et garanties ‘par le Do-
minion, mais Yattitude du- gouvemement sur la
question -des’ chemins de' fer rend certain que - ces
obligations seront pleinement reconnues. -
Nombre de ces obligations ont été apportées
de Grande ‘Bretagne, aussi bien que les obligations

des provinces et des municipalités qui ont aussi
été forcées de- -venir sur-le marché pour de mnou-

des prix des
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veaux emprunts. ‘Encore - que quelques pmvlnces o

solent menacées. de forts passifs contingents et que
nombre de municipalités sofent en difficulté finan-
cidre, 1a~ grande majorité de ces obligations sont

incontestablement sﬁres ‘Le marché des actions
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des corporations a aussi été déprécié par la situa- '

tion du change, et le 6 & 7 pour 100 est le-mieux
qu’'on puisse obtenir,

Ce sont 1A les sécurités . de premler ordre.
Viennent ensuite les actions dont les opportunités
‘sont moins prometteuses, du fait de la probabilité
d’'une baisse des prix des commodités qul aurait

un effet sérieux sur les profits industriels. Les .

marchés aux actions ont, en matiére de fait, bais*
8é pendant ces derniers mojs, et iI'y a une bendan-

" de générale A lquider les stocks ‘détenus et'd falre

des placements nouvealdx'dahs des técurltésm& T~ -

venus assurés. Encore qu'un déclin’des' ﬁﬁx d’o-

pération ,devrait étre au bénéfice des*corporatlons

d'utilité publique avec des affaires et "des reven
comparativement fixes, I’ dépresston. cnmmerclal

qui doit accompagner une telle balsse serait natte—-

_ ment défavorable aux autres industries.
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La spéculation sur le change européen mar-

che aussi grand train. Tentés par la livre sterling

-2 76 pour 100 de sa valeur, le franc d 66 pour 100,

Ia lire et le- mark 2 des chiffres encore plus bas,
nombre de spéculateurs en achétent pour détenir

~ces monnaies pendant quelque temps. Les rajus-

tements dans le commerce que ces taux dolvent

nécessairement apporter, devraient ramener les 3

changes plus proches de leurs niveaux normaux.
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LES BONS DE LA VIOTOlRE

.- o

.. A cause de la bals_ge dmﬁqx «des cﬁi{ng&
étrp,nge‘rs‘ le Tevenu qu’on pent. obtenfr“ml"les 8-
-curités de haute valeur -a: ‘augments- consldémble-
‘ment et on a décidé de réajustér les: prix’ des Bons |
.,de 1a Victoire pour que cés: “premlums golent aug-
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‘mentées en proportion, . d’aprée un rapport fait aux -

‘bureaux du gouvernement.

C'est selon la politi- '

que du gouvernement de la guerre de rendre les |
valeurs gouvernementales les’ plus attractives au |

Canada. . Les prix des obligations aux différents :

~termes, & partir’ d’aujourd'hui comme Yannonce le

.comité de 'Emprunt de la Victoire, aeront comme
suit:

CONSEQUENCES DU OHANGE

L’obligatlon que nombre de corpqrations ca-

: .Rendemoqt. A"
1922—98-99 . . .. ..o .85 pour. cent
1923—98-99 . . . . ... . .+ . -b.80 pour cent .
1927—99-100 . . . . . . . .. 5.50 pour cent
1988—99-100 . . .+ o e e e 5.60 pour cent
1937—100-101 . . ... ... 0. . 5.40 pour cent
1924—951-2-971-2 . . . .. . . i 6.10 pour cent
“1984—96-97 . . . . 2 o0 ee e erels 580 pourcent

nadiennes ont assumées de payer leurs intéréts en

fonds de New-York pour I'année courante, comme "

du' reste 1a chose a été faite 'anné dernidre, cau-

sera. de grands désavantages A .ces. compagnles
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