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Income Tax and Income Tax Application Rules

(a) money, or

(b) indebtedness owed by or guaranteed
by the government of a country, or a
province, state, or other political subdi-
vision of that country;

¥

“specified amount” at any time of a debt
owed or assumed by a person means

(a) the unpaid principal amount of the
debt at that time, and

(b) unpaid interest accrued to that time 10
on the debt.

(2) For the purposes of this section, a
property is surrendered at any time by a per-
son to another person where the beneficial
ownership of the property is acquired or re- 15
acquired at that time from the person by the
other person and the acquisition or reacquisi-
tion of the property was in consequence of
the person’s failure to pay all or part of one
or more specified amounts of debts owed by 20
the person to the other person immediately
before that time.

(3) Where a particular property is surren-
dered at any time by a person (in this subsec-
tion referred to as the “debtor”) to a creditor 25
of the debtor, the debtor’s proceeds of dispo-
sition of the particular property shall be
deemed to be the amount determined by the
formula

(A+B+C+D+E-F)xG
H

30

where

A is the total of all specified amounts of
debts of the debtor that are in respect of
propertics surrendered at that time by the 35
debtor to the creditor and that are owing
immediately before that time to the credi-
tor;

is the total of all amounts each of which is
a specified amount of a debt that is owed 40
by the debtor immediately before that
time to a person (other than the creditor),
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« dette » Est assimilée a une dette I’obligation 1:/";,"_'
de payer un montant en vertu d’une hypo- S
theéque ou d’un droit semblable ou dans le
cadre d’une vente conditionnelle.

« montant déterminé » Le montant déterminé 5;2‘0""!:2

» {{ »
de la dette d’une personne envers une au- --x,,e,rc':'ﬁ,d
re personne — y compris la dette qu’as-  amount”

sume une personne — a un moment donné
correspond au total des montants sui-
vants : 10
a) le principal impayé de la dette a ce
moment;

b) les intéréts impayés courus sur la
dette & ce moment.

« personne » Est assimilée & une personne une 15 «personne »

société de personnes. E i
(2) Pour Papplication du présent article, Délaissement
une personne acquiert, par délaissement, un  © " bien
bien d’unc autre personne 4 un moment
donné lorsqu’elle acquiert ou acquiert de 20
nouveau de I’autre personne, & ce moment, la
propriété effective du bien par suite du dé-
faut de Iautre personne de payer tout ou par-
tic d’un ou plusicurs montants déterminés
d’une dette qu’avait envers elle I'autre per- 25
sonne immédiatement avant ce moment.
(3) Lorsqu’un créancier acquiert, par dé- ('I’i':"'(;“"i‘““:n
laissement, un bien donné d’une personne po'f,ic
débiteur

(appelée « débiteur » au présent paragraphe) a

un moment quelconque, le produit de dispo- 30

sition du bien donné pour le débiteur est ré-

puté correspondre au résultat du calcul
suivant :
(A+B+C+D+E-F)xG
H 35

ol :

A représente le total des montants déter-
minés des dettes du débiteur envers le
créancier immédiatement avant ce mo-
ment relativement aux biens que le créan- 40
cier acquiert, par délaissement, du
débiteur & ce moment;

B le total des montants représentant chacun
le montant déterminé d’une dette du débi-
leur envers une personne, sauf le créan- 45

cier, immédiatement avant ce moment,



