La primauté des idées sur les institutions

Permettez-moi de commencer par le dernier théme. En maticre
d’économie, franchement, la communauté mondiale navigue
dans des eaux inconnues.

Le monde est devenu dépendant des €échanges
commerciaux et je ne pense pas me tromper en disant que cette
situation est sans précédent, malgré le degré élevé d’ouverture
atteint en 1913. Si I’on tient compte du commerce transfrontiére
de produits et de services, et des ventes des filiales étrangeres
— ¢.-a-d. le mode 3 ou la «présence commerciale » dans le
jargon de ’'OMC — le commerce international équivaut
globalement aux deux tiers du PIB mondial. Vu la
fragmentation de la production de part et d’autre des frontiéres,
autrement dit ’intégration des économies par I’externalisation
et le commerce des biens intermédiaires (communément
appelée la « chaine de valeurs mondiale »), nos économies sont
peut-étre encore plus interdépendantes que cette image ne le
suggére. Si ’on établissait le pedigree du plus modeste des
produits nationaux destinés a la consommation intérieure, on
aurait bien du mal 2 en trouver un qui ne contienne ne serait-ce
qu’un faible pourcentage de contenu étranger, qu’il s’agisse de
composants, de propriété intellectuelle, des biens d’équipement
ou du financement auxquels on a eu recours dans sa production.
Lorsqu’un coiffeur canadien coupe les cheveux d’un client
canadien, quintessence de la tramsaction économique
« intérieure », il y a des chances pour que les ciseaux, le peigne,
le rasoir électrique utilisé pour tailler les pattes, ou peut-étre
méme le fauteuil du client, soient des produits étrangers, fort
probablement des produits chinois!

Cependant, la structure de prix qui relie ce réseau de
production et de consommation au niveau international, et dont
tant de choses dépendent, passe par un systéme de taux de
change qui, depuis l’effondrement du systétme de Bretton
Woods et la période de transition de 1971-1973, a fait preuve
d’un degré de volatilité difficile & comprendre a la lumiere des
théories actuelles sur la détermination des taux de change. 1l
n’est pas rare de nos jours que le taux de change entre le dollar
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