LE PRIX COURANT.

9

| embrassait le monde, tout en
ayant seulement en vue les produc-
teurs des Etats-Unis. Quel a été le
résultat de toutes ces combinaisons?
('est ce que le tableau des prix mis
sous NOS yeux va nous montrer,
pour conclure il suffira de mettre en
présence Ja production.

Tubleaw de la production et du
priz-de Uargent.
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Le tableau eci-dessus, dressé d’a-
pres les relevés de M. Leech, direc-
teur de la Monnaie &4 Washington,
nous donne les cours de I'argent en
pence, la production en onces et
celle de l'or en dollars. Les cours
moyens annuels ne nous montrent
pas toutes les variations qui se sont
produites, ce qui nous entrainerait
trop loin, mais ils suffiront pour
suivre les oseillations ‘de prix et
lenr rapport avee la production des
mines dans le monde. Ce qui saute
aux yeux, c'est la baisse énorme de
I'argent, baisse pour ainsi dire con-
tinue depuis 1861, alors que l'on
cotait 614, tandis qu'en aofit 1892
on a coté comme bas cours 38 pence
¢t méme au-dessous.

Quelle est la répartition de cette
baisse depuis 1861 ? Bien diffé-
rente selon I'époque que 'on obser-
ve: de 1861 & 1873, la baisse n’est
que de 24 pence,quoique la moyenne

lions d'onces & 63.2, ait presque
doublé en treize années !

En 1876, avec un aceroissement
de la production de 5.5 millions
d onces, presque la quantité que le
Trésor des Etats-Unis doit acheter
aujourd’hui chaque mois, conformé-
ment & la loi de 1890, les prix bais-
sent de 5} pence en trois années.

En 1878, avec une plus-value de
5,7 millions d’onces, le prix de l'ar-
gent ne varie pas.
+- En 1883, “15.7 millions d’onces
ajoutées & la production des années
Précédentes ne font fléchir le cours
que de 2§ pence.

Enfin la progression continuant
tujours et la production s'élevant
2 125 millions d’onces en 1889, soit
une plus-value de 86.3 millions
d'unces, néanmoins la dépréciation
de la valeur n'est que de 7} pence

de ln'production, s'élevant 35.4 mil- |

venant s'ajouter & toutes les baisses
précédentes.

De 1889 & 1891, le dernier rap-
port des mines en plus-value s'éle-
vant & 18.1 millions d'onces, le prix
tombe de 47 pence, taux auquel la
spéculation l'avait relevé, a 43 pence
en 1890 et méme au-dessous de 38
pence en 1892. La derniére loi
votée en 1890 aux Etats-Unis, dou-
blant presque les achats du Trésor,
n'ayant pas eu I'heureux effet: que
I'on espérait, les cours s'affaissent.

En 1873 & 1892, sauf trois arréts
en 1874, en 1877 et en 1884, la pro-
gression de la production a été con-
tinue, quoique dans des proportions
variant selon les périodes et leur
durées, de 5.5 millions d'onces en
1876 & 36.3 millions en 1889. Les
deux lois votées aux KEtats-Unis
pour soutenir le prix de l'argent, le
Bland bill en 1878 et la loi de 1890,
si elles n'ont pas atteint le but ont
du moins donné une grande impul-
sion & la production. En cing ans,
dans le premier cas, I'accroissement
g'éléve a 15.7 millions d'onces et,
pour Je second, en deux ans, a 18
millions.  Aussi, en présence de
cette activité fiévreux de l'extrac-
tion, les prix n’ont pu se maintenir;
en 1877, avant le vote et en l'es-
comptant, ils se sont relevés de 2
pence ; la loi votée, ils ont tléchi et
n’ont jamais pu se relever.

En 1890, il en a été de méme ;
avant la loi on avait coté 41 pence
en 1888 ; la loi votée, escomptant
'avenir, on cote, 54} ; & ka fin de
1891, on était retambé a 43 et enfin,
en 1892 en aolt, on cote 37§ ! On
touche du doigt I'influence de la loi,
la confiance qu'elle inspire, le désen-
chantement qui succede quand il
n'y a plus d'illusions & se faire. Les
lois économiques que 'on méprise
sont plus puissantes que toutes les
interventions de I'Etat, méme quand
une nation peut faire des sacrifices
que les plus grands Etats ne se per-
mettrait pas.

Suiv ns-nous cette baisse sur le
tebleau qui précéde, nous consta-
tons quelle a été pour ainsi dire
continue, sauf des réactions insigni-
fiantes qui indiquent seulemnent un
temps d'arrét.

De 1873 & 1892,il n’y a que trois
mouvements de reprise qui ne font
qu'apparaitre, le mouvement de
baisse reprenant de suite.

Ainsi de 1873 & 1876, les cours
fléchissent dé¢ 59} a 59§, pendant
que la production, 63 millions d'on-
ces descend a 55 en 1874 pour se
relever de suite & 67.7 malgré la
démonétisation de l'argent en Alle;
magne, malgré la restriction du
monnayage de 'Union latine; néan-
moins toutes ces causes réunies font
descendre le prix de l'argent de 59
a 52, soit 6} pence.

Aprés une baisse aussi notable et
aussi précipitée, une réaction était
indvitable ; elle a eu lieu, et en 1877
on cotait 55 pence ; la production
il est vrai de 67,700,000 se rédui-
sait & 62,600,000 onces. Ce n'était

wune halte: en 1879 elle s'était
géjk relevée & 74 millions et de 55
le cours moyen était tombé a 51,
malgré le vote du Bland bill dont
| action se trouvait contrecarrée par

l'Union latine.

Une légere réaction relove les
cours & 52 pence en 1880 ; mais, en
1881, en présence d'une production
toujours croissante et s'élevant A
70,800,000 onces, le cours de 52 est
de mouveau abandonné et alors,
sans que ce bas cours puisse, non
pas arrétér, mais modérer la pro-
duction, on la voit s'élever de 78 A
88 et 89 millions d'oneces en 1883
Quoique le prix ait & peine Heéehi
de 50} pence, ce n'est cependant
qu'en 1884 qu'on voit, dans I pro-
duction, un temps'd'arrét In rame-
nant a 81 millions. -

Ce léger recul est le point de deé-
part d'une nouvelle marche verti-
gineuse qui, sans reliche, de 1884 &
1891, porte 'extraction des mines
de 81 & 143 millions d'onees. Faut-

-l étre surpris qu'avee un aceroisse-

ment de la production, en sept
années, de 62 millions d'onees, pres-
que égal & la production totale de
1873, le prix de T'argent ait fléchi
de 59 & 38 pencee, de 12 pence seule-
ment ? La loi votée, en 1890, aux
Etats-Unis, en doublant presque la
puissance -d'ahsorption du Blaad
bill, a sans doute eu une action sti-
mulante pour la production, mais
n'a eu quun cffet passager sur la
cote de I'argent.  Le cours moyen
qui s'était atfaissé sans interruption
de 51 & 42 pencee, se releve un ins-
tant & 47 334, sous I'influence de
I'espoir que Ton conserve encore,
mais qu'il faut bientot abandonner.
Dés 1891 «n était revenu a 45 pence
et, enfin, en 1892, on voit apparaitre
le cours de 37 3)4. En présence de
ce nouvel échee, les Etats - Unis
ayant, perdu tout espoir, non pas
meme de relever, mas de mainte-
nir artificicllement le prix de Tar-
gent, implorent le sccours d'une
conférence internationale qui leur
permette de battre honorablement
en retraite.

Dans cet essai, qui n'est pas sans
précédent chez les Amcéricains, de
violer toutes les lois économiques,
ils n'ont jumais cu le dessus. Le
Blund bl de 1878, ln loi de 1890
ct toutes les mesures qui les accom-
pagnent n'ont jamais pu, malgré les
achats continuels du ‘I'résor, main-
tenir les cours de 'nrgent méme
sur la cote. Déja au-dessous ddu
pair avant 1873 ct ln démondétisa-
tion de I'Allemagne, ils ont surtout
commencé a se dérober en 1875
avec le premier aceroissement de la
production avant méme la suppres-
sion de la frappe: puis, fsauf de
bien légeres réactio.ns comme on I'n
remarqué, ils ont toujours suivi la
méne pente, ce qui les aamenés au
niveau actucl ; chaque mesure prise
pour les relever ou pour leur ou-
vrir un marché plus vaste n'a fait
quexciter’ unc activité artificielle
dans les mines du monde entier et
des Etats-Unis surtout, o I'on était
assuré de trouver un acheteur béné-
vole, ébligé méme d'acheter de par
la loi.,

Si nous réeapitulons les faits qui
ont passé sous nos yeux, de 1861 a
1891 nous constatons, Four I'argent,
un accroissement de la production
de 108.1 millions d’onces, soit 400
°/°, et pour les prix une baisse de 24
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a_suspension dv la frappe dans penee, soit de 80 %, de 1861 & 1893,

s O voit combien T baisse des prix
na s Gté en rapport avee la quan-
titd du mital argent extrait dos
mines. Mais, & eote de U'extraction,
il faut chevehér ol ont été cos
masses de lingots, ot ee quil en
coute aux Ktats-Unis pour enrayer
la baisse des prix par des achats
continus et areiver, entin, & compro-
mettre méme fear cireulation d'or,
point délieat que. nous étudierons
dnns un prochain article.

CLEMENT JUGLAR.

Renseigne nents Commerciaux

DEMANDES DE SEPARATION DE BIKNS

Dame Fannie Mathilde Robert dit
Lafontaine,éponse de M.GeorgeTucker,
de Montrdéa',

Dame Jane Boivin, épouse de John
Connors, cultivateur, de Stoneham.

Dame Mary A. Westover, dpouse de
Lewis M. Cook, mécanicien, de Bi10me.

Dame Ju-tine Leblane, épouse do M,
Auguste Lebean, hotelier, de Montréal,

Dame Anastasie Gravelle, épouse de
M. Thos. Charet (;-. marchand, de Mont-
réal,

DIVIDENDES DE FAILLITES,

Dans I'afTaire de M. Félix Trottier, de
St-Casimir ; premierdividende payable
i partir du 10 janvier 1803, G, H.
Burroughs, curatour.

Dans l'affaire de Ludger Lebrun, de
I'lsle Verte; premier et dernier divi-
dende payable & partir du 9 janvier,
H. A. Bédard, curateur.

Dans I'nffaire de Regis Ross, de Oedar
Hull ; premier et dernier dividende
puyable & partir du9 janvier, H. A,
Badard, carateur,

Dans I'nffaire de MM. Branchand &
Duguet, de Montréal; premier divi-
dende payable & partir du 10 janvier,
sKent & Turcotte, curateurs,

Dans I'affaire de Reginald Graves, de
Montréal ; dernier dividende payablea
particdu 3 janvier 1893, Fulton et Ri-
chards, curateurs,

Bans 'affaire de Pierre E. COté ; pre-
mier ot dernier dividende payable & .
partir du 10 janvier. (. Millier et J. J.
Griffith, curateurs.

Dans l'affaive de J. C. Boulanger, de
St-Frangois-Xavier de Brompton ; pre-
mier eto dernier dividende payable &
partir du 10 janvier 1803, Lamarche et
Olivier, curatears,

CURATEURS

M. F. Valentine a oté nommé cura-
teur a la faillite de M. jGeorges Per-
rault, de St-Pierre les Becquets,

M. F. Valentine a été nommé cura-
teur o la faillite de M. Jos. Fortin, de
Louiseville,

M. F. W. Radford a été nommé cura-
teur d la faillite de M. J. Superior, de
Montreal. )

M. Alex. A. Hall a été nommé cura-
teur a la faillite de L. et J. B. Trem-
blay, de Montréal. ’
" M. Charles E. Saunderson a été nom-
mé curateur & la fuillite de M. H. R. .
Ives, de Montréal.

FAILLITES -

Montréal,—Les exécuteura testamen-
taires de feu M. A. Périard, libraire,
ont requ une demande de cession,

M. Joseph A. Naud, vaisselle, etc., a
fuit cession de 8¢+ biens, Passif envi-
ron $5,000. Assemblée des créanciers
le?5 janvier.

St-Léon, c. Maskinongé.—M. Edouard
Lesage, magasin général, a fait cession
de ses biens. Passif $6,000, actif 9,000,

NOTE

Nous avons annoncé, il y a quelque
temps, sur la foi d'une agence commer-
ciale américaine, que M. O. H. Dubois,
de St-Nazaire, avait re¢u une demande
de cession. Des informations plus com-
pletes nous ont fait constater que cette
nouvelle était complétement fausse et

ue personne n'avait fait de demande
ﬂe cession & M, Dutols dont la solvabi.
lité est indiscutable.




